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南方基金市场周评 20190823 

一、 一周市场回顾 

本周 A股延续上周涨势，截止周五，上证综指收于 2897.43 点，周涨 2.61%。

其他股指方面，深证成指周涨 3.33%，上证 50 周涨 3.3%，创业板指周涨 3.03%。 

板块方面，28 个申万一级行业中，电子、医药生物、家用电器涨幅居前，分

别上涨 5%、4.99%和 4.82%，仅农林牧渔单一行业收跌，周跌 1.19%。 

 

二、 市场评论 

1、 股市 

1） 基本面分析 

海外方面，美联储本周公布的会议纪要显示，鲍威尔关于降息是“中周期调

整”的表述是众多委员的共识，同时，伴随着中美贸易摩擦再度升级，外部

不确定性加大，市场预期美联储在 9 月大概率将再度下调基准利率。 

国内方面，上海自贸区深化改革加速推进，深圳成为中国特色社会主义先行

示范区，LPR 改革落地，推动实际利率降低、解决融资难问题，均体现了改

革推进速度的显著提升。 

2） 资金方面 

北上资金本周流入幅度明显加快，合计流入规模 112.49 亿元。此外，市场

情绪明显反弹，本周前 4 个交易日杠杆资金融资净买入 217.22 亿元，融资

买入占 A股成交额的比重大幅回升至 9.12%。 

3） 后市展望 

在经济下行压力加大和全球降息潮的背景下，LPR 改革有望在新的政策框架

下打开降息通道，通过调整 MLF 等公开市场操作利率来引导市场利率变化，

从而降低分母端的无风险利率水平，利好股票市场。从风险偏好来看，贸易

摩擦的影响已逐步减弱，美国对部分中国出口产品加征关税时间后移以及改
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革的加速推进对阶段性风险偏好修复起到偏正面作用。从分子端盈利来看，

二季度盈利仍在探底，但结构上科技股盈利已出现改善，维持对 A股乐观的

判断。 

 

2、 债市 

1） 债市综述 

本周 10 年期国债收益率 3.06%，较前一周上行 3-4BP。随着经济金融数据的

利好出尽，再加上央行近期连续偏鹰的表态，收益率进一步向下突破的动力

减弱，多头逐渐止盈，收益率有所回升。 

2） 后市展望 

短期内市场缺乏明确的利多利空因素，预计 8月经济金融数据较 7月有所恢

复，央行短期内也没有给出较强的下调 MLF 利率的预期引导，短端资金利率

持续保持在较高位置，预计市场将进入一段震荡横盘。不过，内外基本面压

力和货币政策环境依然支持国内收益率继续下行，需要等待时机。对于后市，

继续看多，建议保持中性偏高久期，在回调中买入长端利率债等待时机。 

 

3、 原油 

美国试图再次扣押伊朗油轮，使得油价受刺激，周一上涨超 2%。周中，尽管

API 公布的原油库存降幅超预期，但油价并未大涨，在随后的几日继续窄幅

震荡。截止周四，纽约原油期货报 55.39 美元/桶，较上周涨 0.86%。展望后

市，市场对于全球各国央行降息抱有较大预期，但各国经济下滑的压力使得

原油需求疲弱，近期多空因素交织，油价或将持续震荡调整。 

 

4、 黄金 
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金价从上周触及的高点有所回落，本周陷入多空胶着。截止周四，COMEX 黄金

报 1507.6 美元/盎司，周跌 1.29%。市场积极等待本周五杰克逊霍尔的央行

会议，期待从中发现后续政策方向的线索，若鲍威尔的发言中出现更多的鸽

派信号，金价或将再获得上行动力。 


